AD \/ INI RESULTATS SEMESTRIELS 2023

FERTIENSPREE B BES RENNES PRESENTATION SFAF DU 26 SEPTEMBRE 2023




SOMMAIRE

ADVINI

1. Faits marquants S12023

2. Politique ESG

3. Résultats semestriels 2023

4. Perspectives 2023

Annexes




1

Faits marquants S12023

ADVINI




DONNEES MARCHES

% VARIATION EN VALEUR/VOLUME
YTD

Export du 01/01/23 alu 30/06/23 VS N-1 - Périmeétre AdVini - Données FEVS
France du 01/01/23 au 30/06/23 vs N-1 -Total Vins Tranquilles- Données IRI HM/SM HORS EDMP

) |

UK + Irlande France Europe du Nord Asie/Océanie Canada USA
Marché Marché Marché Marché Marché Marché
Volume -6% Volume -5,7% Volume -7,6% Volume -16,2% Volume -12,4% Volume -8,6%
Valeur +2,8% Valeur 0% Valeur +1,8% Valeur -2,8% Valeur -13,9% Valeur +4,2%

vs AdVini +7% vs AdVini +8% vs AdVini 0% vs Advini -9% vs AdVini -17% vs

ADVINI
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UNE ACTIVITE ADVINI QUI RESISTE AUX VENTS CONTRAIRES

ssssssssssssssssssssss

Evolution du Chiffre d’Affaires (M€)

+4,6%
6,5
(2,4)
-1,7%
(5:4)
-3,8%
Organique Périmeétre Effets
change

Une performance organique a
apprécier au regard de |'évolution
du marchée

Entrée de périmétre Kleine Zalze
au 1erjuillet 2022

Dévaluation du ZAR qui passe
d’'un taux moyen de conversion
sur S12022 de 16,85 a 19,68 sur S
2023




UNE PERFORMANCE FINANCIERE IMPACTEE PAR LE CONTEXTE INFLATIONNISTE

Une marge brute en progression de +0,9 pt mais insuffisante sur le S1 pour compenser
les hausses:

« des matiéres premiéres +4 M€ avec une exposition principalement aux verre,
carton, papier (étiguettes), aluminium (capsules)
« des salaires pour la deuxiéme année consécutive +0,8 M€

« de I'énergie +0,6 M€

- des charges externes +1,9 M€ dont Marketing et déplacement +0,8 M€

ADVINI




UNE PERFORMANCE FINANCIERE IMPACTEE PAR LE CONTEXTE INFLATIONNISTE

« |a dévaluation du ZAR par rapporta I'EUR (1 EUR =18, 10 ZAR au 30 juin 2022 vs 20,58 au
30 juin 2023) génere une charge de + 0,9 M€

 |a forte et rapide hausse des taux d’intéréts (-0,31% vs 3,37% en moyenne

respectivement sur S12022 et S12023) pour une charge semestrielle de 3,8 M€ (+1,8 M€)

En conséquence, AdVini affiche un résultat net semestriel de -4,1 M€.

ADVINI




DES VINS ADVINI AUX MULTIPLES RECOMPENSES

Le National Wine Challenge
a décerné deux trés beaux prix au FMC 2022 :

TOP 100
Double Platinum Awards

Premier concours de grands vins en
Afrique du Sud, le National Wine
Challenge, incorporant les 100 meilleurs
vins de 'Afrique du Sud, lance les premiers
résultats clés de l'industrie pour 2022.

NATIONAL
NVVG

CHAMPION

ADVINI

DES VIGKOBLES & DES HOMMES

KEN FORRESTER WiNES STELLENBOSCH

N AL - thes
FORRESTER drlnkS
oy business

Ken Forrester a regu le prestigieux titre de “Drinks Business
Man of the Year” a la London Wine Fair, pour sa contribution a
I'industrie internationale du vin.

drinks

business

awards
2023

P - dfinks i

THE
FMC
Ce prix est une nouvelle étape dans une carriere riche et illustre dans
l'industrie du vin, dans le sillage du prix 1659 Visionary Leadership Award
qui a également été décerné a Ken en février 2023.




LE CLOS DE L'ORATOIRE DEVOILE UNE NOUVELLE CUVEE D'EXCEPTION

LANCEMENT DES CHOREGIES BLANC, Millésime 2021

La plus pure interprétation du terroir d'éclats calcaire, revélant
un grand blanc d’'une tension remarquable

Un cirereye doré,

JER VINOUS g = | cuvée

DUNNUCK Les CHOREGIES |

WanaV et mea

o ———— TS T

ADVINI




DE PRESTIGIEUSES RECOMPENSES POUR NOS VINS DE

BOURGOGNE

TOP100 Wgkip

* % % % 32000 WINESRATED # # & %

Aprés s’étre classé au TOP 100 mondial de James
Suckling, le Corton Rognet fait de nouveau parti du
TOP 100 France par James Suckling et se classe en

108me position

SUCKLING 01 %

JAMESSUCKLING.COMY

T ;
SRy

- MAISON CHAMPY

ADVINI

WINE SPECTATOR’S

TOP

100"

, Wines of 2022l )i\

C HABLTIS

CHABLIS 1TER CRU
FOURCHAUMES
2020

94/100

TOP 100

Wine Spectator

i

J{/’//led( % W%

Bt
; CP
%mxx}ar ./ﬂw/zj
SHABLIFREMIER CKY
s T onans St ijmes

Mais aussi...

MAISON CHAMPY

° JAMESSUCKLING.COMY

Corton
Charlemagne Grand Cru

© rixiwine

Pernand Vergelesses
ler cru "lles des Vergelesses"

° Tim Atkin™

Pernand Vergelesses
ler cru "En caradeux"




RECOLTE 2023 EN FRANCE

Une production viticole 2023 estimée entre 44 et 47 millions d’hectolitres
au niveau de la moyenne 2018/2022

Estimations provisoires au regard de 'incertitude sur les conséquences des attaques de mildiou dans les vignobles du Bordelais
et du Sud-Ouest et |la secheresse qui a sévi en Languedoc et Roussillon.

Total Vendanges France 2023

Estimation moyenne*: 45,5 M HI
Répartition indicative

AOP

IGP

VINS POUR EAUX-DE-VIE

VSIG

ADVINI

* Source AGRESTE 08/2023
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Politique ESG
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%\20 ANS D'ENGAGEMENTS POUR LE DEVELOPPEMENT DURABLE

UNE POLITIQUE PRAGMATIQUE & ANCREE @

FORRESTER
VINEVARDS

STELLENBOSCH

@/4@5

VINEYARDS m
@ LE BONHEUR
o
Dhpaine Zuce. @ @/m‘egrated Production of Wine :
e ® programme de durabilité
-«A‘._‘u‘!_\' % (\:‘;x\ . .
. o M en V/ronn'em.e'nta/e et 50qa/e_ de
l'industrie viticole sud-africaine
& .
(@) AnTomE MouEx OGIER (";‘_2?/ @ LO.
- PROPRIETES Depuis 1859 LORC-A‘,;IISOIRE @ @
@. ................ ORATOIRE (&)

€O

VIGNOBLES JEANJEAN o/
it

MAS LA CHEVALIERE

LAR@cHE

@0

. Em
CHATEAU GASSIER

©0 100 % de nos vignobles
@0 O certifiés dans une démarche
ADVINI environnementale




20 ANS D'ENGAGEMENTS POUR LE DEVELOPPEMENT DURABLE CHEZ ADVINI

0

UNE POLITIQUE ESG QUI PREND RACINE AU DELA
DES ENJEUX ENVIRONNEMENTAUX

70 000 €

. ‘ bR SIERRGES Dre DI ille s
: ‘)l-nu- e ote) Mos Dinn

7 Prix

R

!
4

43 projets de jeunes vignerons accompagnés

ADVINI par le Concours Vignerons et Terroirs d’Avenir en 8 ans




20 ANS D'ENGAGEMENTS POUR LE DEVELOPPEMENT DURABLE CHEZ ADVINI

RESULTATS DU BILAN CARBONE D'ADVINI
RESULTATS GLOBAUX

Emballages

Achats

Fret

Energie

Immobilisations

Déplacements

Hors Energie

Déchets [1819

Emissions (tCO.e)

UNE POLITIQUE ESG QUI ANTICIPE DEJA LES DEFIS DES 20 ANS A VENIR

Ac ASSESSING LOW _ ©®
CARBON TRANSITION

Evaluation Orientation

ADEME

ﬁ'.(.:R? Glohal Cimate @

r -17%
89934 o= l
tCOze
= 5 74 278
. tCO,e 9120 -134 1773 .305 .
o tCOze tCOze tCO,e tCOse
4 mrl-mﬂhehﬂs poktigh "’m“""' b 2 Engager une Fr g
responsable "mpmmm:mum Limiter les litique de. déplacements
P / Idﬂ ‘emballages déchats lg:mebn pgmﬁsiumm“ﬂe
/ / / ; : carbone véhicule bas carbone
/ / / \ N
/ / \ \ \
i d / [ \ N\ N\ \,
/ / / \ \ N
/s / / \ B N
2021 v v \
e *25% des fournisseurs de = 20% des bouteilles vendues en
* 100% électrification des i

chariots élévateurs et chaudiére
propane

* 100% écoconduite et 50%
électrification des tracteurs
*100% de mesures d'efficacité
ot de sobriété énergétique des
batiments

*50% tion PV

vins mettent en place des
actions réduisant leurs
émissions de GES

*50% substitution
d'engrais minéraux par des
engrais naturels (fumier)
*-50% de produits
phytosanitaires et d'engrais

R » 2035
=-30% de déchets de =30% du fret routier A

carton (actions & mener)

+-30% de pertes sur les
bouteilles en verre
*30% d'économie d'eau
sur le ringage

France aptes au réemploi

* 5% des volumes en bouteille
actuels remplacés par des
canettes et 5 autres % en BIB
* Allagement d'environ 15%

sortant en mode de *-10% de déplacements en
£ favorisant le télé

il et

p
(ferroviaire, fluvial, camions

les réunions en
bioGNV, biediesel et

visioconférance

électriques) *20% de |a flotte de
pour 25% des bouteilles * 50% optimisation des véhicules en électrique
= 10% de bouteille en 75¢L dans trajets
un volume supérieur (1L)

*5% de part modale en
covoiturage et 3% en
mobilité douce

«20% du fret interne en
camions électriques
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RESULTAT DU 1¢r SEMESTRE 2023

Compte de résultat (M€)

Chiffre d'Affaires
Marge Brute
Marge Brute%

EBITDA Courant
Marge d'EBITDA

Charges et Produits Opérationnels Non Courants

Résultat Net
Résultat Net - Part du Groupe

Résultat Net - Intéréts ne conférant pas le contréle

Performance cash (M€)

Net Cash Flow
Dette nette (hors IFRS 16)

ADVINI

() (7)

m m m - Chiffre d'affaires stable 3 140, 2M<€ (-3,8% a

périmetre et change constants)

141,4 140,2 -1,2
50,5 51,3 0,8 *Taux de Marge Brute en progression a
357% 36,6% +09 pts 36,6%
10,9 7,4 3.4 *Taux d'EBITDA en baisse de 2,4 bps,
o o _24pts expliqué par le renforcement des actions
%758 50 P marketing et la dévalorisation du ZAR.
-0,6 -0,5 0,1
1,4 -4,1 -5,5 » Un résultat net de —4,1 M€ expliqué par la
dégradation de I'EBITDA et la hausse du
1.3 il 5,4 colt de lI'endettement financier —-1,8M€
0,2 O,O _011
ﬁ [des22 | ﬁ An-@)
-7,2 6,0 -17,2 -10,0
1443 151,0 167,1 22,8




REPARTITION PORTEFEUILLE PRODUITS CA & MARGE BRUTE S1 2023

36% Progression de la marge brute vs S12022 aidée
4 par la revalorisation tarifaire

64% Taux de marge en progression +0,9 pts vs S12022 grace a:

* Hausse partielle des prix;

* Amélioration du mix produit en faveur des vins premiums

57%

43%

. Marques et Produits de Services

ADVI N l . Marques Maisons de Vins




EBITDA

Evolution EBITDA (M€ et % CA)

i EBITDA a 7,4 M€ (-3,4 M€ vs Juin 2022)

« Taux d'EBITDA a 5,3% soit -2,4 pt vs Juin 2022
expliqué par:

+ des augmentations salariales pour la deuxieme
année consécutive

juin-19  juin-20  juin-21  juin-22  juin-23 * |le renforcement majeur des actions marketing
et frais de déplacement associés

 |a dévalorisation du ZAR
-63%
« linflation généralisée
37% EBITDA

B warqueset Produitsde Services

ADVINI

. Marques Maisonsde Vins 19




RESULTAT NET

Résultat net 2020-2023 (M<€)
Malgré un Résultat opérationnel courant a
I'équilibre, un Résultat Net de - 4,1 M€ en raison
de la hausse des taux d’intérét .

Résultat opérationnel courant a

I'équilibre au 30 juin 2023 juin-20 juin-21 juin-22 juin-23
Des frais financiers en augmentation, (2) (1)
conséguence directe de la hausse des | juin-22 | juin-23 JA()- (2]
taux d'intéréts EBITDA Courant 10,9 7,4 -3,4
Marge d'EBITDA 7.7% 53% -24bps
Dépreciation & Amortissement -6,7 7.4 -0,7

Résultat opérationnel courant 4,1 0,0 -4,1

Charges et Produits Opérationnels Non Courants -0,6 -0,5 0,1

Cout de I'endettement Financier -1,9 -3,8 -1,8
Résultat Net 1,4 -4,1 -5,5
Résultat Net - Part du Groupe 13 -4 -5,4

Résultat Net - Intéréts ne conférant pas le contrble 0,2 0,0 -0,1
ADVINI

20
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CASH FLOW

Stock (M€) 1421
128,5 129,3 : « Un pic des besoins sur le semestre : stockage
D e - (+12,8M€) qui va s'estomper sur S2
juin 21 juin 22 juin 23

* la pression sur le BFR du fait du recul de
I'activité

Cash Flow S1 2023

« Consommation de 17,2M€ de cash-flow net
dont 12,3 M€ de free cash-flow

* Vs consommation de 7,2M€ de cash-flow
net au S12022 dont 4,1 de free cash-flow

-12,3
0,2

-5,1 -17,2
Free Cash Flow* Financements Autres Cash Flow
Nets ** Net S12023
ADVINI *Free Cash flow: Cash opérationnel + CAPEX (hors variation de périmetre)

ssssssssssssssssssssss * dont 3.5M<€ d'intéréts financiers versés 2




DETTE NETTE

DETTE NETTE (M€)
123 3,8 167,1

DN DN

Autres** DN
JUIN 2023

Free Cash Flow*

JUIN 2022 DEC 2022

Augmentation de la dette
nette

Vs Juin 2022 : +22 8M<€ de dette nette dont
19,2M€ dus a 'acquisition KZ et +1,8M€ de
frais financiers versés

*Free Cash-flow: Cash opérationnel + CAPEX (hors variation de périmetre)

ADVINI

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

** dont 3.5M€ d'intéréts financier versés

22



CAPITAUX PROPRES

CP Résultat net
Juin 2019

ADVINI

DES VIGNOBLES & DES HOMMES

Evolution des capitaux propres (M€)
|

(33) I
(8,9) I

(6,9) (0,9)

Dividendes Effets Périmeétre Autres
change

cpP
Juin 2023

23




RATIO DE GEARING

RATIO DE GEARING (CAPITAUX PROPRES / DETTE NETTE en M€)

Gearing a périmeétre
et change constant:
154 %

2019 06 2020 06 2021 06 2022 06 2023 06

Capitaux propres  mmmDette Nette (hors IFRS16) =—=ZAR =—GCearing

ADVINI %) impact de la dévaluation du ZAR sur les capitaux propres : +0.4 M€ en 2019, (4,8) M€ en 2020, +3.2 M€ en 2021, (0,5) M€ en 2022,
ssssssssssssssssssssss 72 M on 5093
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PERSPECTIVES 2023
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PERSPECTIVES 2023

DES EFFORTS DE L'ENTREPRISE A TRES COURT TERME POUR S’ADAPTER AUX
CONDITIONS DE MARCHE :

1/ Accélération en clientéle sur tous les marchés

2/ Mise en place d'un plan d'économie sur I'ensemble de nos achats et charges externes
3/ Adaptation du BFR et des stocks a notre activité

4/ Pilotage plus serré de I'entreprise par le cash

POUR OPTIMISER NOS COMPTES SUR LE SECOND SEMESTRE 2023 :
Atteinte d'un CA supérieur a 300M€
Résultat net positif sur le second semestre
Réduction de la dette et amélioration du Gearing

ADVINI

sssssssssssssssssssssss 26




PERSPECTIVES 2023

LA POURSUITE ACTIVE DE NOTRE PLAN ORBIS S’APPUYANT SUR:

1/ La transformation commerciale et marketing pour réussir la croissance topline
reposant sur nos marques stratégiques et pays cibles

2/ La simplification de nos process pour réduire nos colts d’exploitation et optimiser les
synergies

3/ Le pilotage affiné de notre performance financiére pour accélérer la prise de décision

4/ L'intensification de notre démarche ESG et sa communication

POUR ACCELERER NOTRE CROISSANCE ORGANIQUE RENTABLE
ET AMELIORER SIGNIFICATIVEMENT LA PROFITABILITE D’ADVINI

ADVINI

DES VIGNOBLES & DES HOMMES




ADVINI

DES VIGNOBLES & DES HOMMES

ANTOINE MOUEIX PROPRIETES | CHATEAU GASSIER | CLOS DE L'ORATOIRE DES PAPES | DOMAINE LAROCHE

KEN FORRESTER VINEYARDS | KLEINE ZALZE | L'AVENIR | LAROCHE MAS LA CHEVALIERE | LE BONHEUR | MAISON CAZES
MAISON CHAMPY | MAISON OGIER | STELLENBOSCH VINEYARDS | VIGNOBLES JEANJEAN

BVC BODEGAS | CAVE DES PAPES | JULES LEBEGUE | MAISON BVC | MAISON JEANJEAN | VICTOIRE PROVENCE EXPERIENCE

CLUB FRANCAIS DU VIN | IMPRESSIONS DE L'ENCLOS | TRANSPORTS LODEZIENS

L'ENCLOS

34725 SAINT-FELIX-DE-LODEZ

28




ANNEXES

« Compte de résultat consolidé

Bilan consolidé :
-Actif
-Passif

 Tableau de flux de trésorerie consolidé

ADVINI




COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

. . 4 2) (1)

Compte de résultat consolidé (M€) Cjuin-22 | déc22 | juin2s |A0)- (@)
Chiffre d'Affaires 141,4 297,8 140,2 -1,2
Marge Brute 50,5 102,7 51,3 0,8
Marge Brute% 35, 7% 34.5% 36,6% +0,9 pt
Charges de Personnel -21,9 -425 -21,7 0,1
Charges Externes -16,1 =341 -17,9 -19
Autres Produits & Charges Courantes -1,7 -3,7 -42 2.4
EBITDA Courant 10,9 22,5 7,4 -3,4
Marge d'EBITDA 7.7% 7.6% 53% -24 bps
Dépreciation & Amortissement -6,7 -12,8 -7.4 -0,7
Résultat opérationnel courant 4,1 9,7 0,0 -4,1
Charges et Produits Opérationnels Non Courants -0,6 -1,6 -0,5 0,1
Cout de I'endettement Financier -19 -3,7 -3,8 -1,8
Charge Impdt -0,2 -1,1 0,2 0,3
Résultat Net 1,4 3,3 -4,1 -5,5
Résultat Net - Part du Groupe 1,3 3,0 -4 -5,4

ADVINI Résultat Net - Intéréts ne conférant pas le contréle 02 0,3 0,0 0]

sssssssssssssssssssssss




BILAN CONSOLIDE - ACTIF

Actif consolidé (M<€)

ADVINI

DES VIGNOBLES & DES HOMMES

Goodwill
Immobilisations incorporelles

Droits d'utilisation
Immobilisations corporelles
Participations dans des entreprises associées

Autres actifs financiers non courant
Impdbts différés actifs
ACTIF NON COURANT

Stocks

Clients
Autres créances

Actifs d'impdts exigibles
Trésorerie et équivalents de trésorerie
ACTIF COURANT

TOTAL ACTIF

(2) (1)
juin-22 | déc22 § juin-23 JA -]

N4
29,1
314
1249
4.6
3,4
0,4
205,2

129,3
29,5
15,1
1,5
16,1
191,5

396,7

13,4
32,1
29,5
1299
4,6
6,5
0,3
216,4

130,2
24,6
1,9
1,0
28,4
196,0

412,5

13,1
30,8
28,3
129,8

4.5

6,0

0,3

212,8

142,
26,8
16,7
0,7
21,1
207,4

420,2

-0,2
-1,3
-1,2
-0,2
-0,1
-0,5
0,0
-3,6

1,9
2,2
4,8
-0,3
-7,2
1,3

7,7

3




BILAN CONSOLIDE- PASSIF

Passif consolidé (M<€) [ juin22 | ﬁ ﬁ A0)- @)

Capital émis 315 31,5 31,5 0,0
Primes d'émission 18,7 18,7 18,7 0,0
Réserves 4372 42,1 38,5 -3,6
Résultat Part du Groupe 1,3 30 -4 -7,
Capitaux Propres Part du Groupe 94,8 95,4 84,7 -10,7
Intéréts minoritaires 33 31 2,6 -0,5
CAPITAUX PROPRES 98,0 98,5 87,2 -1,2
Dettes financieres 85,0 99,9 943 -5,6
Dettes locatives 20,9 19,5 18,0 -1,5
Passifs d'impbts différés 12,4 14,2 13,0 -1,2
Provision part non courante 1,5 1,6 1,6 0,0
PASSIF NON COURANT 119,9 135,1 126,8 -8,3
Dettes financiéres <1an 73,4 77,6 92,5 14,9
Dettes locatives 3,5 3,2 38 0,5
Dettes d'impbts exigibles 0,5 0,1 0,2 0,1
Fournisseurs et comptes rattachés 68,1 70,2 80,1 9,9
Provision part courante 1,7 0,8 0,7 -0,1
Autres passifs courants 31,5 26,8 28,9 2,0
PASSIF COURANT 178,8 178,9 206,1 27,3

ADVIN I TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 396,7 412,5 420,2 7,7




TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

Tableaux de flux de | juin-22 | déc22 | juin-23 |

e . Resultat Net 1,4 3,3 -4,1
trésorerie (M€) DEA p - -
+/- value cession 0,1 0,0 -0,1
CoUt de I'endettement financier 1,7 39 37
Charge d'impots 0.2 11 -0,2
Impdts versés -0,3 -0,4 0,0
A BFR -8,3 3,7 -9,9
Autres éléments non-cash 0,1 -0,2 0,2
Flux des activités opérationnelles 1,3 23,3 -3,8
Investissements -3,8 -1, -6,0
Cessions d'actifs 0,1 0,2 0,2
A Périmétre 0,5 -13,6 0,0
Autres 0,0 -0,1 0,0
Flux des opérations d'investissement -3,2 -24,6 -5,8
Nouveaux emprunts 2,3 26,6 58
Remb. emprunts -6,3 -129 -9,0
Dividendes versés -0,1 -2,0 0,0
Rachat de minoritaires -0,1 -0,3 0,0
Achat d'actions propres -0,4 -1,0 -0,1
Intéréts financiers versés -1,6 -3,6 -3,5
Autres flux liés au financement 0,6 0,6 0,0
Incidence des var. cours devises 0,3 -0,1 -0,7
Flux des opérations de financement -5,4 7.3 -7,5
Net Cash Flow -7,2 6,0 -17,2

ADVINI Net Cash Flow avant remboursement PGE -7,2 6,0 17,2

DES VIGNOBLES & DES HOMMES




